


一、本次發行前實收資本之來源︰ 

                                                                           單位：新臺幣元 

實 收 資 本 來 源 金額(元) 佔實收資本額比率(%) 

設 立 資 本 84,634,220,000  46.022 

特 別 股 18,930,435,970  10.294 

盈 餘 轉 增 資 8,136,476,490  4.424 

資 本 公 積 轉 增 資 24,051,303,420  13.078 

發 行 限 制 員 工 權 利 新 股 1,327,333,390  0.722 

認 股 權 憑 證 轉 換 股 份 598,264,680  0.325 

股 份 轉 換 發 行 新 股 76,289,074,230  41.484 

公 司 債 轉 換 股 份 0  0.000 

註 銷 股 份 (30,066,367,410) -16.349 

合 計 183,900,740,770  100.000 

註︰114 年 7月 23 日經濟部核准變更登記。 

二、公開說明書之分送計畫： 

1.陳列處所：依規定函送有關單位，另陳列於本公司以供查閱。 

2.分送方式：依證券主管機關規定方式辦理。 

3.索取方法：逕洽公開資訊觀測站(https://mops.twse.com.tw)查詢。 

三、證券承銷商之名稱、地址、網址及電話： 

    名稱：凱基證券股份有限公司           電話：(02)2181-8888 

    地址：台北市中山區明水路 700號 3樓   網址：http://www.kgi.com.tw 

四、公司債保證機構之名稱、地址、網址及電話︰不適用。 

五、公司債受託機構之名稱、地址、網址及電話： 

名稱：台新國際商業銀行股份有限公司          電話：(02)2326-8899 

地址：台北市仁愛路四段 118號                網址：http://www.taishinbank.com.tw 

六、公司債簽證機構之名稱、地址、網址及電話：不適用。 

七、辦理股票過戶機構之名稱、地址、網址及電話：  

名稱：凱基證券股份有限公司股務代理部        電話：(02)2389-2999 

地址：台北市重慶南路一段 2號 5樓            網址：https://www.kgi.com.tw 

八、信用評等機構之名稱、地址、網址及電話： 
名稱：中華信用評等股份有限公司              電話：(02)2175-6800 
地址：臺北市松山區敦化北路 167號 2樓        網址：https://www.taiwanratings.com 
名稱：Standard & Poor’s                       電話：852-2533-3500 
地址：Level 3 and 4, Three Exchange Square, 8 Connaught Place, Central, Hong Kong  
網址：https://www.standardandpoors.com 

九、公司債簽證會計師及律師姓名、事務所名稱、地址、網址及電話： 
公司債簽證會計師：吳怡君 
會計師事務所名稱：勤業眾信聯合會計師事務所  電話：(02)2725-9988 
地址：台北市信義區松仁路 100號 20樓         網址：https://www.deloitte.com.tw 

公司債簽證律師：林進富、盧曉彥 

律師事務所名稱：協合國際法律事務所          電話：(02)2729-8000 

地址：台北市信義路五段 8號 5樓              網址：http://www.lcs.com.tw   

十、最近年度財務報告簽證會計師姓名、事務所名稱、地址、網址及電話： 
事務所名稱：勤業眾信聯合會計師事務所        電話：(02)2725-9988 
會計師姓名：吳怡君、柯志賢                  網址：https://www.deloitte.com.tw 
地址：台北市信義區松仁路 100號 20樓 

十一、複核律師姓名、事務所名稱、地址、網址及電話： 
      複核律師姓名：林進富、盧曉彥              電話：(02)2729-8000 
      複核律師事務所：協合國際法律事務所        網址：https://www.lcs.com.tw 

十二、發言人及代理發言人姓名、職稱、聯絡電話及電子郵件信箱：  
發言人：黃碧玲 
職  稱：資深副總經理 
電  話：(02)2763-8800 
電子郵件信箱：pilin.huang@kgi.com 

代理發言人：盛嘉珍 
職稱：資深副總經理 
電話：(02)2763-8800 
電子郵件信箱：janet.sheng@kgi.com 

十三、公司網址：https://www.kgi.com/zh-tw/

https://www.taiwanratings.com/
mailto:janet.sheng@kgi.com
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壹、公開說明書摘要及發行人基本資料 

凱基金融控股股份有限公司公開說明書摘要 

實收資本額：183,900,740,770元(註1) 
公司地址：台北市松山區敦化北路135號8、12、13及18

樓 
電話：(02)2763-8800 

設立日期：90年 12月 28日 網址：https://www.kgi.com/zh-tw/ 

上市日期：90年 12月 28日 上櫃日期：無 公開發行日期：無 管理股票日期：無 

負責人：  
董事長   王銘陽 

發言人及代理發言人： 
發  言  人：黃碧玲、(職稱)資深副總經理 

總經理   楊文鈞 代理發言人：盛嘉珍、(職稱)資深副總經理 

股票過戶機構： 
凱基證券股份有限公司股務代理部 

電話︰(02)2389-2999      網址︰http://www.kgi.com.tw 

地址︰台北市重慶南路一段 2 號 5樓 

公司債承銷機構︰ 
凱基證券股份有限公司(主辦承銷商) 

電話︰(02)2181-8888      網址︰http://www.kgi.com.tw 

地址︰台北市明水路 700號 3 樓 

代收股款銀行︰不適用 
電話︰-                  網址︰-    

地址︰-    

最近年度簽證會計師： 
勤業眾信聯合會計師事務所 
吳怡君、柯志賢會計師 

電話：(02)2725-9988    網址：http://www.deloitte.com.tw 

地址：臺北市信義區松仁路 100 號 20 樓 

複核律師︰協合國際法律事務所 
          林進富、盧曉彥  

電話：(02)2729-8000    網址：http://www.lcs.com.tw 

地址：臺北市信義區信義路五段 8號 5樓 

信用評等機構名稱： 
中華信用評等股份有限公司 
最近一次經信用評等日期：114 年 8月 22日   

電話：(02)2175-6800 網址：http://www.taiwanratings.com 

地址：臺北市松山區敦化北路 167號 2樓 

評等標的：發行人          評等結果：twAA- / 穩定 

信用評等機構名稱：Standard & Poor’s 
最近一次經信用評等日期：113 年 10月 8日 

電話：852-2533-3500 網址：https://www.standardandpoors.com 

地址：Level 3 and 4, Three Exchange Square, 8 Connaught Place, 
Central, Hong Kong 

評等標的：發行人          評等結果：BBB / Stable / A-2 

董事選任日期：114年 6月 13 日 任期︰3年 監察人選任日期：不適用  

全體董事持股比例：1.13 % (114年 7月 6日) 全體監察人持股比率：不適用 

董事﹑監察人及持股前二十名股東及其持股比例：(114年 7月 6日)  (詳見次頁) 

主要營業項目：投資及被投資事業之管理。 

風 險 事 項 不   適   用 
參閱本文之頁次 

不適用 

營  業  概  況   本(114)年度截至 6月 30日 113 年度 不適用 

資產總額(仟元) 3,825,516,404 3,948,244,504 不適用 

負債總額(仟元) 3,558,982,929 3,640,951,342 不適用 

收益(註 2)(仟元) 26,782,851 73,288,769 不適用 

稅前純益(仟元) 5,355,147 40,878,884 不適用 

每股盈餘(元) 0.29 1.97 不適用 

本次募集發行有價 
證券種類及金額 

發行 114 年度第 1 次無擔保普通公司債，發行總額新臺幣陸拾陸億元整。 
(請參閱本公開說明書第 4頁) 

發 行 條 件 
100%公開承銷；無擔保普通公司債；五年期票面利率 1.87%，九年期票面利率 2.00%，十
五年期票面利率 2.06%，各券均於到期日一次還本，請參閱本公開說明書第 4 頁。 

募集資金用途及預 
計產生效益概述 

償還債務；優化本公司整體負債結構，降低融資利率波動及財務調度風險。(請參閱本公開
說明書第 5 頁：參、資金用途) 

本次公開說明書刊印日期：114年 8 月 29 日 刊印目的：發行 114年度第 1次無擔保普通公司債 

其他重要事項之扼要說明及參閱本文之頁次︰請參閱本公開說明書之目錄 

註 1：114年 7月 23日經濟部核准變更登記。 

註 2：係指淨收益，即利息淨收益加利息以外淨收益合計數。 
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董事﹑監察人及持股前二十名股東及其持股比例： 

                                                                日期︰114年 7 月 6日 

董事職稱 姓      名 代表人 

持股 

比例

(%) 

持股前二十名股東姓名 

持股 

比例

(%) 

董事長 景匯投資股份有限公司 王銘陽 1.07 元大台灣高股息基金專戶          2.89 

董事 基捷投資股份有限公司 沈榮津 0.01 興文投資股份有限公司           2.86 

董事 景匯投資股份有限公司 楊文鈞 1.07 景冠投資股份有限公司           2.56 

董事 基捷投資股份有限公司 顏志堅 0.01 臺灣銀行股份有限公司           1.71 

董事 國亨化學股份有限公司 李鐘培 0.07 新制勞工退休基金             1.68 

董事 邱德馨  0.05 

美商摩根大通銀行台北分行受託保管先進星光

基金公司之系列基金先進總合國際股票指數基

金投資專戶   

1.34 

獨立董事 張士傑  0.00 中信商銀託管元大台灣卓越 50證券投資專戶 1.33 

獨立董事                                      仲偉  0.00 美商摩根台北分行託管梵加德股票指數專戶  1.21 

獨立董事                                  謝健南  0.00 景匯投資股份有限公司           1.07 

    緯來電視網股份有限公司          0.9 

    
渣打國際商業銀行營業部受託保管 ISHARES 核

心MSCI新興市場 ETF 投資專戶   

0.83 

    大通託管先進信託股票指數 II投資專戶   0.69 

    花旗託管挪威中央銀行投資專戶       0.68 

    仲冠投資股份有限公司           0.67 

    元大台灣高股息低波動 ETF基金專戶    0.63 

    國泰人壽保險股份有限公司         0.61 

    匯豐（台灣）受託管摩根士丹利投資專戶   0.57 

 
 

 
 

華南商業銀行受託保管統一台灣高息動能 ETF

證券投資信託基金專戶  

0.57 

    耀華玻璃股份有限公司管理委員會      0.56 

    渣打託管道富全球顧問信託公司       0.54 
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凱基金融控股股份有限公司之子公司摘要表 

        公司名稱  

項目 

凱基人壽保險 

股份有限公司 

凱基商業銀行 

股份有限公司 

凱基證券 

股份有限公司 

中華開發資本 

股份有限公司 

凱基證券投資信

託股份有限公司 

地址 
臺北市松山區敦

化北路 135號 3、

4、5、6、7樓 

臺北市松山區敦化

北路 135 號 9~11 及

18 樓 

臺北市中山區明水

路 700號 3樓 

臺北市松山區敦化北

路 135號 12 及 18樓 

臺北市中山區明水

路 698號 

電話 (02)2719-6678 (02)2175-9959 (02)2181-8888 (02)2763-8800 (02)2181-5678 

主要產品 
人身保險業務 商業銀行業務 

證券期貨 

相關業務 

直接投資、籌集及管

理創投基金、私募基

金及資產管理業務 

資產管理 

相關業務 

市場結構 
113 年底我國經

營壽險業務之公

司共計 21 家，國

內壽險業者 19

家，外商壽險業者

2 家，壽險業總保

費收入共計 2 兆

4,402 億元。 

關於保險產業之

上、中、下游關聯

性方面，保險商品

由保戶向保險公

司要保開始，而保

險業者在承保保

險之後，為分散承

保風險，除依本身

可承保能量保有

自留部分外，將透

過再保險移轉風

險。 

截至 113 年 12 月底

止，本國銀行家數為

38 家，放款總餘額新

臺幣(以下同) 42 兆

2,076 億元，逾期放

款金額 613.85億元，

逾 期 放 款 比 率

0.15%，備抵呆帳占

逾期放款之覆蓋率

935.2%，整體備抵呆

帳提列情形仍屬穩

健。 

面對同業競爭及數

位轉型的市場挑戰

壓力，各銀行及純網

銀業者持續增加行

動支付優惠吸引消

費者，加上主管機關

積極推動電子化支

付，更多民眾傾向使

用數位金融服務。 

113 年底國內證券

商總家數為 102家，

分公司營業據點共

計 829處；113年證

券商經紀業務成交

量市佔率仍以元大

證券、凱基證券及

富邦證券為排名前

三大。 

有鑑於證券市場業

務競爭激烈加劇，

證券券商結合數位

金融科技、AI 技術，

導入智能及自動化

理財顧問功能，強

化數位金融服務，

並積極拓展海外複

委託業務規模，擴

大財富管理業務與

服務，將成為證券

商提升附加價值之

重要因素。 

近幾年政府積極推動

5+2 產業創新計劃、

六大核心戰略產業推

動方案、創業天使投

資方案及半導體創新

產業等；為協助新創

發展，提供新創企業

營運資金及管理經

驗，國發基金自 107

年啟動創業天使基金

計畫，帶動民間資金

共同挹注新創企業

153.38 億元營運資

金。此外，金管會也

推出台灣戰略新板、

創新板，協助新創事

業掛牌。政府也鬆綁

相關法規，對天使投

資人提供租稅抵減、

修正企業併購規定等

利多方案。 

全球資產管理產業

近年來皆出現 ETF

快速增長之趨勢，

且受益於投資平台

及財經資訊管道的

多元發展，投資人

自主性日益提高，

而ETF也將獲得此

類高自主性投資人

的青睞，進而加速

ETF 的未來成長。

此外，因應人口結

構及氣候變遷的轉

變，退休理財及

ESG永續投資也將

愈趨重要。 

金融控股公司持股

比例(%) 
100 100 100 100 100 

收益及獲利狀況  

112 

年 

度 

合併營業收入/

合併淨收益 

(註 1)(仟元) 

232,723,065 13,774,079 28,451,953 3,496,655 672,886 

占金融控股公

司收益比重(%) 
588.40 34.83 71.94 8.84 1.70  

合併稅前純益

(仟元) 
10,699,431 6,280,156 8,114,234 2,229,750 108,201 

每股盈餘(元) 2.01 1.16 3.97 1.06 2.90 

113 

年 

度 

合併營業收入/

合併淨收益 

(註 1)(仟元) 

265,451,138 16,050,606 37,447,299 2,339,487 806,894 

占金融控股公

司收益比重(%) 
362.20 21.90 51.10 3.19 1.10  

合併稅前純益

(仟元) 
25,198,496 6,241,465 12,004,072 951,517 85,093 

每股盈餘(元) 4.37 1.19 5.58 0.36 2.24 

註 1：本準則所稱收益於銀行業係指淨收益，即利息淨收益加利息以外淨收益合計數；其他行業係指其損益表上之收

益總額。 
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  貳、發行辦法 

凱基金融控股股份有限公司（以下簡稱「本公司」）經呈奉金融監督管理委員會 114年 7月 7日 

金管銀控字第 1140219529號函同意發行公司債，訂定發行辦法如下： 

一、債券名稱：凱基金融控股股份有限公司 114年度第 1次無擔保普通公司債（以下簡稱「本公司
債」）。 

二、發行金額： 發行總額新臺幣(以下同)陸拾陸億元整。依發行期限分為甲、乙、丙三種券，其中
甲券發行金額壹拾億元整，乙券發行金額貳拾陸億元整，丙券發行金額參拾億元整。 

三、票面金額：壹佰萬元壹種。 

四、發行價格：於發行日依票面金額十足發行。 

五、發行期間：本公司債發行期限甲券五年期，乙券九年期，丙券十五年期，各券發行期間如下： 

甲券自民國 114年 9月 8 日開始發行，至民國 119 年 9月 8日到期； 

乙券自民國 114年 9月 8 日開始發行，至民國 123 年 9月 8日到期； 

丙券自民國 114年 9月 8 日開始發行，至民國 129 年 9月 8日到期。 

六、票面利率：甲券固定利率年息 1.87 %，乙券固定利率年息 2.00%，丙券固定利率年息 2.06 %。 

七、還本方式：各券均於到期日一次還本，且本公司債不得中途解約或要求本公司買回。 

八、計、付息方式：各券均自發行日起，依票面利率每年單利計、付息乙次。每壹佰萬元債券付息
至元以下四捨五入。本公司債還本付息日如為付款地銀行業停止營業日時，則於停止營業日之
次一個營業日給付本息，且不另付利息。如逾還本付息日領取本息者，亦不另計付利息。 

九、擔保方式：本公司債為無擔保普通公司債。 

十、債券形式：本公司債採無實體發行，並洽臺灣集中保管結算所股份有限公司 (以下稱「集保結
算所」)登錄。 

十一、承銷機構：凱基證券股份有限公司為主辦承銷商。 

十二、受託機構：台新國際商業銀行股份有限公司為本公司債債權人之受託人，代表本公司債債權
人之利益行使查核監督本公司履行公司債發行事項之權責。凡持有本公司債之債權人，不論
係於發行時認購或中途買受者，對於本公司與受託人間受託契約規定受託人之權利義務及本
公司債發行辦法，均予同意承認並授與有關受託事項之全權代理，此項授權並不得中途撤
銷，至於受託契約內容，本公司債債權人得在規定營業時間內隨時至本公司或受託人營業處
所查閱。 

十三、還本付息代理機構：凱基商業銀行股份有限公司代理本公司債全部還本付息事宜，並依集保
結算所提供之債券所有人名冊資料，辦理本息款項劃撥作業，由還本付息代理機構依法代為
扣繳所得稅及製作扣繳憑單，並寄發本公司債債權人。 

十四、銷售對象：僅限財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計價國際債券管理規則所定之專業
投資人，但不包括前揭條件之自然人。 

十五、其他敘明事項： 

1.  信用評等：本公司經中華信用評等公司於 114 年 8月 22日評定為 twAA-，本公司債不另行
委託信用評等機構進行信評，投資人應注意債券標的本身之風險。 

2. 受償順位：本公司債債權人之受償順位同於本公司其他無擔保債權人之受償順位。 

3. 本公司如有自次級市場買回本公司債，經買回者應即註銷且不得再行賣出。 

4. 為配合本公司債於次級市場流通之必要性，本公司應向財團法人中華民國證券櫃檯買賣中
心申報本公司債為櫃檯買賣。 

十六、通知方式：有關本公司債應通知債權人之事項，除法令另有規定者外，均於公開資訊觀測站 

（https://mops.twse.com.tw）公告之。 

十七、本發行辦法未盡事宜，悉依主管機關相關法令辦理。 
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參、資金用途 

一、本次發行公司債應記載事項： 

(一) 資金來源： 

1. 目的事業主管機關核准日期及文號：不適用。 

2. 本計畫所需資金總額：新臺幣 6,600,000 仟元。 

3. 本次計畫之資金來源：發行 114 年度第 1次無擔保普通公司債總額新臺幣 6,600,000

仟元。 

4. 如資金用於收購或轉投資其他公司、擴建或新建不動產及設備者，應說明其計畫之總

金額：不適用。 

5. 計畫項目及預定運用進度： 

                                           單位：新臺幣仟元 

計畫項目 預定完成日期 所需資金總額 
預定資金運用進度 

114年第三季 

償還債務 114年第三季 6,600,000 6,600,000 

(二) 本次發行金融債券者，應揭露中央主管機關核准日期、文號、面額、發行地、幣別、價格、

總額、利率、期限、承銷機構、簽證金融機構、其償還金融債券之籌集計畫及保管方法、

前已募集金融債券者之其未償還餘額、前一年度實收資本額及決算後淨值、申報發行金額

加計前已發行流通在外之餘額占發行前一年度決算後淨值之比率等有關事項。如有委託經

本會核准或認可之信用評等機構評等者，並應揭露該機構名稱、評等日期及其評等等級。

如附有轉換、交換或認股權利者，並應揭露發行及轉換、交換或認股辦法、發行條件對股

權可能稀釋情形、對股東權益影響與截至公開說明書刊印日止已轉換、交換或認股之金額：

不適用。 

(三) 本次發行公司債者，參照公司法第二百四十八條之規定，應揭露有關事項及其償債款項之

籌集計畫與保管方法： 

1. 公司名稱：凱基金融控股股份有限公司。 

2. 公司債總額及債券每張之金額：發行總額新臺幣(以下同)陸拾陸億元整。依發行期限

分為甲、乙、丙三種券，其中甲券發行金額壹拾億元整，乙券發行金額貳拾陸億元整，

丙券發行金額參拾億元整；每張面額為新臺幣壹佰萬元壹種。 

3. 公司債之利率：甲券固定利率年息 1.87 %，乙券固定利率年息 2.00%，丙券固定利率

年息 2.06 %。 

4. 公司債償還方法及期限：甲券發行期間為五年，乙券發行期間為九年，丙券發行期間

為十五年，各券均於到期日一次還本。 

5. 償還公司債款之籌集計畫及保管方法： 

(1) 本公司債存續期間之償債款項來源，將由本公司自有資金、銀行借款、貨幣市場

工具或資本巿場工具項下支應，並於各債券各期還本付息日之前一個營業日交付

代理還本付息機構，以備兌付到期本息。 

(2) 為確保償債款項來源無虞，本公司債存續期間所擬支應款項來源，除備供提撥標

的之公司債支付本息外，所為運用標的將注意評估其風險及必要性。 

(3) 本公司將依規定持續於公開資訊觀測站辦理相關資訊之公開。 

6. 公司債募得價款之用途及運用計畫：償還債務，預計於 114 年第三季運用完畢。 

7. 前已募集之公司債，其未償還之數額：截至 114 年 8 月 18 日止，經會計師檢核前已

募集之公司債未償還之餘額共計新臺幣肆佰壹拾肆億元整。（截至本公開說明書刊印

日止無變動） 

8. 公司債發行價格或最低價格：本公司債依票面金額十足發行。 

9. 公司股份總數與已發行股份總數及其金額：截至 114 年 7 月 23 日（經濟部最後核准
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變更日期）止，額定資本為 250,000,000,000 元整，分為 25,000,000,000 股，每股面額

10 元整，實收資本總額 183,900,740,770 元，分為普通股 16,807,931,703 股、特別股

1,582,142,374股。  

10. 公司現有全部資產，減去全部負債後之餘額：截至 114 年 6 月 30 日止，為新臺幣

266,533,475仟元。 

11. 證券管理機關規定之財務報表：不適用。 

12. 公司債權人之受託人名稱及其約定事項：台新國際商業銀行股份有限公司為本公司債

債權人之受託人，代表本公司債債權人之利益行使查核監督本公司履行公司債發行事

項之權責。凡持有本公司債之債權人，不論係於發行時認購或中途買受者，對於本公

司與受託人間受託契約規定受託人之權利義務及本公司債發行辦法，均予同意承認並

授與有關受託事項之全權代理，此項授權並不得中途撤銷，至於受託契約內容，本公

司債債權人得在規定營業時間內隨時至本公司或受託人營業處所查閱。 

13. 代收款項之銀行或郵局名稱及地址：不適用。 

14. 有承銷或代銷機構者，其名稱及約定事項：凱基證券股份有限公司為主辦承銷商，依

簽訂之承銷契約辦理相關事宜。 

15. 有發行擔保者，其種類、名稱及證明文件：不適用。 

16. 有發行保證人者，其名稱及證明文件：不適用。 

17. 對於前已發行之公司債或其他債務，曾有違約或遲延支付本息之事實或現況：無。 

18. 可轉換股份者，其轉換辦法：不適用。 

19. 附認股權者，其認購辦法：不適用。 

20. 董事會之議事錄：詳本公司 114年 6月 23日第 9屆第 2次董事會議事錄。 

21. 公司債其他發行事項，或證券管理機關規定之其他事項：凱基商業銀行股份有限公司

代理本公司債全部還本付息事宜，並依集保結算所提供之債券所有人名冊資料，辦理

本息款項劃撥作業，由還本付息代理機構依法代為扣繳所得稅及製作扣繳憑單，並寄

發本公司債債權人。 

22. 發行人信用評等： 

(1) 信用評等機構：中華信用評等股份有限公司 

(2) 信用評等日期：114年 8月 22日 

(3) 信用評等結果：twAA-  

(四) 本次發行特別股者，應揭露相關事項：不適用。 

(五) 上市或上櫃公司發行未上市或未上櫃特別股者，應揭露事項：不適用。 

(六) 股票依財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心證券商營業處所買賣興櫃股票審查準則第五

條規定核准在證券商營業處所買賣之公司發行新股者，應說明未來上市(櫃)計畫：不適用。 

(七) 本次發行員工認股權憑證者，應揭露員工認股權憑證發行及認股辦法：不適用。 

(八) 本次發行限制員工權利新股者，應揭露限制員工權利新股之發行辦法：不適用。 

(九) 本次計畫之可行性、必要性及合理性，並應分析各種資金調度來源對公司申報年度及未來

一年度每股盈餘稀釋影響 

1. 可行性： 

本公司本次發行無擔保普通公司債總額新臺幣陸拾陸億元整，本案計畫採承銷方式，

由承銷商洽商銷售並百分之百對外公開承銷，應可確保完成本次資金募集，就法定程

序、資金取得及資金運用等各方面評估均具有可行性。 

2. 必要性： 

本公司此時發行固定利率之台幣無擔保普通公司債可鎖定資金成本，降低利率波動風

險，利於提升公司資金運用之穩定性，符合長期穩定經營原則，故本次發行公司債有

其必要性。 
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3. 合理性： 

本次發行無擔保普通公司債係用以償還債務，可優化本公司整體負債結構，降低融資

利率波動及財務調度風險，故本次發行普通公司債應屬合理。 

4. 分析各種資金調度來源對公司申報年度及未來一年度每股盈餘稀釋影響 

(1) 分析比較各種資金調度來源 

經彙總整理一般上市（櫃）公司較常採用之財務調度方式，一為與股權有關之籌

資工具，如普通股或特別股、現金增資及發行海外存託憑證（GDR）；另一則為與

債權有關之籌資工具，如國內外轉換公司債、普通公司債及銀行貸款等，茲將其

主要考量因素歸納如下： 

項   目 有   利   因   素 不   利   因   素 

銀行借款或 

發行銀行 

承兌匯票 

1.資金挹注能暫時支應公司資金需求。

有效運用財務槓桿，利用較低成本創

造較高之利潤。 

2.資金籌措不須經主管機關審核，程序

簡便，籌資時間迅速。 

3.資金額度運用之彈性較大。 

1.利息負擔較重，將使負債增加，易侵

蝕公司獲利。 

2.財務結構惡化，致競爭力下降。 

3.融通期限一般較短，且需提供擔保品，

限制條款較多且嚴格。 

4.長期投資或固定資產投資不宜以銀行

短期借款支應。 

普通公司債 1.每股盈餘無被稀釋之顧慮。 

2.公司債之債權人不會對公司經營權掌

控帶來威脅。 

3.可取得中、長期穩定資金。 

4.債息帳列費用，可享稅盾效果。 

1.利息負擔較重，負債增加，易侵蝕公

司獲利。 

2.公司債期限屆滿後，公司將面臨龐大

資金贖回壓力。 

 

轉換公司債 1.因其附有轉換權，票面利率較長期借

款為低，故其資金募集成本較低。 

2.債權人請求轉換時點不一，將延緩對

每股盈餘及股權之稀釋效果。 

3.轉換公司債經債權人請求轉換後，即

由負債轉變成資本，除可節省利息支

出外，亦可避免到期還本之龐大資金

壓力。 

4.轉換公司債轉換價格一般較發行轉換

公司債時之普通股時價高，相當於較

高價格溢價發行股票。 

1.轉換公司債未全數轉換前，公司仍需

支付利息或提列利息補償金，對財務

結構改善有限。 

2.依目前市場發行之轉換公司債，其轉

換與否之主權屬債權人，發行公司難

掌握資金調度計畫。 

3.債權人要求贖回或到期無人轉換，發

行公司將面臨較大資金壓力。 

海外存託憑

證(GDR) 

1.藉海外市場募集資金動作，提昇國際

知名度。 

2.發行價格一般高於發行海外存託憑證

時點之國內普通股價格，相當於以較

高價格溢價發行股票，籌募資金較多。 

3.募資對象以國外法人為主，避免國內

籌碼膨脹太多，對股價產生不利影響。 

4.提高自有資本比率，改善財務結構。 

1.公司海外知名度高低及其產業成長性

將影響資金募集計畫成功與否。 

2.目前國內法令規定，海外存託憑證雖

可轉換為普通股，惟手續繁雜，買賣

易受限，致流通性不高，募集計畫將

受影響。 

3.固定成本高，為符合規模經濟效益，

募集資金不宜過低。 

4.股本膨脹，將稀釋每股盈餘。 
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(2) 各種資金調度來源對本公司每股盈餘稀釋之影響 

基於上述各項籌資方式分析，其中現金增資及發行海外存託憑證雖可提升本公司

自有資本比率，惟對股本膨脹及盈餘稀釋之影響較為直接。另以銀行拆借方式籌

措所產生之利息支出雖可能低於發行普通公司債，惟受到市場利率波動之影響亦

較大，無法藉此鎖定中長期資金成本，故本公司本次以發行無擔保普通公司債之

方式進行籌資，除有效維持本公司資本與財務結構、降低財務調度風險外，另可

避免每股盈餘被過度稀釋，將有助於未來營運競爭力之提昇，降低企業經營風險。 

(十) 本次發行價格之訂定方式 

本公司債之發行價格係參考財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心公佈之殖利率曲線與同

年期指標公債暨信用評等相近之公司債利率，再依據投資人對未來利率判斷後審慎定價。 

(十一) 資金運用概算及可能產生之效益 

1. 收購其他金融機構、擴建或新建不動產及設備者：不適用。 

2. 轉投資其他公司者，應列明事項：不適用。 

3. 充實營運資金、償還債務者，應列明事項： 

(1) 公司債務逐年到期金額、償還計畫及預計財務負擔減輕情形、目前營運資金狀況、

所需之資金額度及預計運用情形，並列示所編製之申報年度及未來一年度各月份

之現金收支預測表。 

A. 公司債逐年到期金額：(截至本公開說明書刊印日止) 

                                            單位：新臺幣億元 

         

        期次 

 

 到期月份   

106-1

乙券 

106-1

丙券 

108-1

甲券 

108-1

乙券 

109-1

乙券 

109-2

甲券 

109-2

乙券 

109-3

甲券 

109-3

乙券 

110-1

甲券 

110-1

乙券 

110-1

丙券 
合計 

115/08   25          25 

115/12          70   70 

116/09 60            60 

117/01        20     20 

117/12           48  48 

118/08    25         25 

119/11      15       15 

120/01         20    20 

120/12            32 32 

121/09  30           30 

124/05     24        24 

124/11       45      45 

合計 60 30 25 25 24 15 45 20 20 70 48 32 414 

現金增資 

發行新股 

1.提高自有資本比率，改善財務結構，

減少利息支出，降低財務風險，提昇

競爭力。 

2.目前最普遍之金融商品，一般投資者

接受程度高，資金募集計劃較易順利

完成。 

3.員工依法得優先認購 10%～15%成為

公司股東，提升員工對公司之認同度

及向心力。 

1.獲利水準易因股本膨脹而被立即稀

釋，公司經營階層承受壓力高。 

2.對於股權較不集中公司，其經營權易

受威脅。 

3.股利無節稅之效果。 

4.原股東有認股資金需求之壓力。 
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B. 償還計畫： 

對於本公司已發行及本次發行公司債之償還計畫：將以本公司自有資金、銀

行借款、貨幣市場工具或資本巿場工具項下支應。 

本次發行公司債所募集資金將用以償還債務：償還即將到期之商業本票，合

計金額新臺幣陸拾陸億元整。 

C. 預計財務負擔減輕情形： 

本次發行公司債總額新臺幣陸拾陸億元整，全數用以償還債務（擬償還之商

業本票表列如下），將可優化本公司整體負債結構，降低融資利率波動及財

務調度風險，對公司長期營運發展具正面助益。 

 

單位：新臺幣仟元 

貸款機構 利率(%) 契約期間 

原貸

款用

途 

原貸款 

金額 

可節省之利息支出 

114年第三季 114年度合計 

償還金額 
減少 

利息 
償還金額 

減少 

利息 

國泰世華銀行 1.518% 114/8/11-114/9/9 償債 700,000 700,000 - 700,000 - 

聯邦銀行 1.518% 114/8/11-114/9/9 償債 500,000 500,000 - 500,000 - 

兆豐票券 1.518% 114/8/11-114/9/9 償債 550,000 550,000 - 550,000 - 

永豐銀行 1.518% 114/8/12-114/9/10 償債 680,000 680,000 - 680,000 - 

兆豐票券 1.518% 114/8/12-114/9/10 償債 450,000 450,000 - 450,000 - 

兆豐票券 1.518% 114/8/12-114/9/10 償債 150,000 150,000 - 150,000 - 

中華票券 1.518% 114/8/12-114/9/10 償債 500,000 500,000 - 500,000 - 

兆豐票券 1.528% 114/8/13-114/9/11 償債 850,000 850,000 - 850,000 - 

永豐銀行 1.528% 114/8/15-114/9/15 償債 400,000 400,000 - 400,000 - 

永豐銀行 1.528% 114/8/22-114/9/15 償債 1,000,000 1,000,000 - 1,000,000 - 

國泰世華銀行 1.528% 114/8/25-114/9/15 償債 820,000 820,000 - 820,000 - 

合計 6,600,000 6,600,000 - 6,600,000 - 

D. 目前營運資金狀況： 

截至 114 年 6 月 30 日，本公司個體財報之現金及約當現金為新臺幣

17,113,682 仟元 

E. 所需之資金額度及預計運用情形： 

                                           

 單位：新臺幣仟元 

計畫項目 預定完成日期 所需資金總額 

預定資金運用進度 

114年第三季 

償還債務 114年第三季 6,600,000 6,600,000 

預計可能產生

效益 

本次發行公司債係用以償還債務，將可優化本公司整

體負債結構，降低融資利率波動及財務調度風險 

(2) 用於充實營運資金者，預計產生效益之具體說明：不適用。 

(3) 申報年度及未來一年度各月份之現金收支預測表：請詳第 11-12頁。 

(4) 就公司申報年度及預計未來一年度應收帳款收款與應付帳款付款政策、資本支出

計畫、財務槓桿及負債比率(或自有資產與風險性資產比率)，說明償債或充實營

運資金之原因： 

A. 應收帳款收款與應付帳款付款政策： 

本公司係屬金融控股公司，業務經營內容係以投資及對被投資事業之管理為

限，故並無應收帳款及應付帳款業務相關政策之適用。 
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B. 資本支出計畫：無。 

C. 財務槓桿及負債比率： 

 114 年 6月 

(發債前) 

114 年 6月 

(擬制發債後) 

財務槓桿 1.3 1.3 

負債比率 25.2% 25.2% 

雙重槓桿比率 121.8% 121.8% 

本次發行公司債所籌集之資金係用為償還債務，因同屬負債性質，故對本公

司財務槓桿、負債對淨值比率及雙重槓桿比率無重大影響。 

D. 償債或充實營運資金原因： 

本公司發行公司債係用以償還債務，將可優化本公司整體負債結構，降低融

資利率波動及財務調度風險，對公司長期營運發展具正面助益。 

(5) 發行公司債計畫如用於償債者，應說明原借款用途及其效益達成情形： 

本公司本次發行公司債總額新臺幣陸拾陸億元整，全數用以償還債務，原借款

用途主要係支應本公司各項債務之到期償還所需。本公司本次擬償還之商業本

票（表列如下）已分別於發行後依原計畫執行，對維持公司正常運作，提升公

司在市場中的競爭力具有正面效益。 
 

單位：新臺幣仟元 

貸款機構 利率(%) 契約期間 

原貸

款用

途 

原貸款 

金額 

可節省之利息支出 

114年第三季 114年度合計 

償還金額 
減少 

利息 
償還金額 

減少 

利息 

國泰世華銀行 1.518% 114/8/11-114/9/9 償債 700,000 700,000 - 700,000 - 

聯邦銀行 1.518% 114/8/11-114/9/9 償債 500,000 500,000 - 500,000 - 

兆豐票券 1.518% 114/8/11-114/9/9 償債 550,000 550,000 - 550,000 - 

永豐銀行 1.518% 114/8/12-114/9/10 償債 680,000 680,000 - 680,000 - 

兆豐票券 1.518% 114/8/12-114/9/10 償債 450,000 450,000 - 450,000 - 

兆豐票券 1.518% 114/8/12-114/9/10 償債 150,000 150,000 - 150,000 - 

中華票券 1.518% 114/8/12-114/9/10 償債 500,000 500,000 - 500,000 - 

兆豐票券 1.528% 114/8/13-114/9/11 償債 850,000 850,000 - 850,000 - 

永豐銀行 1.528% 114/8/15-114/9/15 償債 400,000 400,000 - 400,000 - 

永豐銀行 1.528% 114/8/22-114/9/15 償債 1,000,000 1,000,000 - 1,000,000 - 

國泰世華銀行 1.528% 114/8/25-114/9/15 償債 820,000 820,000 - 820,000 - 

合計 6,600,000 6,600,000 - 6,600,000 - 

(6) 現金收支預測表中，未來如有重大資本支出及長期股權投資合計之金額達本次募

資金額百分之六十者，應敘明其必要性、預計資金來源及效益：不適用。 

4. 如為購買營建用地、支付營建工程款或承攬工程者，應詳列預計自購買土地至營建個

案銷售完竣或承攬工程完竣所需之資金總額、不足資金之來源及各階段資金投入及工

程進度，並就認列損益之時點、金額說明預計可能產生效益：不適用。 

5. 如為購買未完工程並承受賣方未履行契約者，應列明買方轉讓理由、受讓價格決定依

據及受讓過程對契約相對人權利義務之影響：不適用。 

二、本次受讓他公司股份發行新股應記載事項：不適用。 

三、本次併購發行新股應記載事項：不適用。 
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114年度各月份現金收支預測表 

          單位：新台幣仟元 

        月份 
項目 

 

114年 

1月份 
114年 

2月份 
114 年 

3月份 
114 年 

4月份 
114 年 

5月份 
114 年 

6月份 
114 年 

7月份 
114年 

8月份 
114 年 

9 月份 
114年 

10月份 
114年 

11月份 
114 年 

12月份 

期初現金餘額 1 1,624,951  1,266,502   1,181,836  1,005,648   991,398  5,678,535  17,113,682  2,253,487  2,050,187  1,739,100  1,618,448  1,408,896  

加：非融資性收入 2 
            

    董事酬勞收入 0  0  0  0  61,000  300,000  0  0  0  0  0  0  

    利息收入 1,407  1,730  1,174  1,462  400  7,860  9,125  2,142  1,965  1,899  1,781  1,634  

    股利收入 0  0  0  60,930  4,864,136  11,537,545  0  0  0  0  0  0  

    其它 0  12,452  7,667  513  1,746  618  469  0  0  0  0  0  

      合計  1,407   14,182   8,841   62,905   4,927,282  11,846,023   9,594   2,142   1,965   1,899   1,781   1,634  

減：非融資性支出 3             

    利息支出 35,778  14,393  14,905  17,300  82,757  21,061  21,378  73,896  203,028  18,107  103,773  114,607  

    費用支出 311,812  78,556  164,431  51,079  69,168  430,007  108,941  102,336  92,117  92,117  92,117  92,116  

    取得固定資產 0  0  103  2,012  2,631  4,219  3,987  22,709  11,457  5,877  9,012  46,232  

    發放現金股利 0  0  0  0  0  0  14,847,365  0  0  0  0  0  

    其它 12,322  5,896  5,592  6,683  5,652  5,593  7,886  6,501  6,450  6,450  6,431  6,431  

    合計 359,911  98,845  185,031  77,074  160,208  460,880  14,989,557  205,442  313,052  122,551  211,333  259,386  

要求最低現金餘額 4 200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  

所需資金總額 5=3+4 559,911  298,845  385,031  277,074  360,208  660,880  15,189,557  405,442  513,052  322,551  411,333  459,386  

融資前可供支用現金餘額(短

絀)6=1+2-5 

1,066,447  981,839  805,646  791,479  5,558,472  16,863,678  1,933,719  1,850,187  1,539,100  1,418,448  1,208,896  951,144  

融資淨額 7 
            

    發行公司債  0   0   0   0   0   0   0 0  6,600,000   0  0  0  

    償還公司債  0   0  0  0  (5,600,000)   0  0   0  0  0   0   0  

    其他借款 0  0  960,000  0  200,000  (540,000) 0  0  0  0  0  0  

    應付商業本票增加(減少) 55  (3) (959,998) (81) 5,320,063  590,004  119,768  0  (6,600,000) 0  0  0  

      合計 55  (3) 2  (81) (79,937) 50,004  119,768  0  0  0  0  0  

期末現金餘額 8=1+2-3+7 1,266,502  1,181,836   1,005,648   991,398  5,678,535  17,113,682  2,253,487  2,050,187  1,739,100  1,618,448  1,408,896  1,151,144  
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115年度各月份現金收支預測表 

          單位：新台幣仟元 

                 月份 

項目 

 

115年 

1月份 
115 年 

2月份 
115 年 

3月份 
115年 

4月份 
115年 

5月份 
115年 

6月份 
115年 

7月份 
115年 

8月份 
115年 

9月份 
115年 

10月份 
115年 

11月份 
115 年 

12月份 

期初現金餘額 1 1,151,142   671,739   601,082   678,891   614,383   698,865   610,103   603,829   645,948   633,740   662,050   651,572  

加：非融資性收入 2 
 

           

    董事酬勞收入 0  0  0  0  336,000  0  0  0  0  0  0  0  

    利息收入 1,316  1,245  1,172  1,105  919  830  827  852  844  861  855  850  

      合計  1,316   1,245   1,172   1,105   336,919   830   827   852   844   861   855   850  

減：非融資性支出 3 
            

    利息支出 38,337  14,937  18,107  17,523  41,022  26,028  26,896  249,896  203,028  18,107  103,773  114,607  

    費用支出 433,966  97,529  92,117  92,117  92,117  97,741  423,309  102,336  92,117  92,117  92,117  92,116  

    取得固定資產 2,439  3,459  7,162  27  90  19,877  1,000  0  11,457  5,877  9,012  46,232  

    支付所得稅 0  0  0  0  513,262  0  0  0  0  0  0  0  

    其他 5,977  5,977  5,977  5,946  5,946  5,946  5,896  6,501  6,450  6,450  6,431  6,431  

    合計 480,719  121,902  123,363  115,613  652,437  149,592  457,101  358,733  313,052  122,551  211,333  259,386  

要求最低現金餘額 4 200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  

所需資金總額 5=3+4 680,719  321,902  323,363  315,613  852,437  349,592  657,101  558,733  513,052  322,551  411,333  459,386  

融資前可供支用現金餘額(短

絀)6=1+2-5 

471,739  351,082  278,891  364,383  98,865  350,103  (46,171) 45,948  133,740  312,050  251,572  193,036  

融資淨額 7             

    發行公司債  0   0   0   0   0   0   0  0   0   0  0  8,000,000  

    償還公司債  0   0  0  0  0   0  0  (2,500,000)  0  0   0  (7,000,000)  

    應付商業本票增加(減少) 0 50,000 200,000 50,000 400,000 60,000 450,000 2,900,000 300,000 150,000 200,000 (750,000) 

      合計 0 50,000 200,000 50,000 400,000 60,000 450,000 400,000 300,000 150,000 200,000 250,000 

期末現金餘額 8=1+2-3+7  671,739   601,082   678,891   614,383   698,865   610,103   603,829   645,948   633,740   662,050   651,572   643,036  

註：本公司於 114 年 7月 7日經主管機關核准發行公司債額度不超過 200億元，預計分別於 114年 9月及 115年 12 月各發行 66億元及 80億元，剩

餘之 54 億元額度規劃於 116年發行。 










